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Hedge Accounting
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: Verpflichtender Zeitpunkt des Inkrafftretens des ED IFRS

i IFRS9

‘® Fortgefiihrte Anschaffungskosten und ED/ : :

:  Wertminderung® 2 Sl EIDment Re-ED

' Bilanzierung von Sicherungsgeschéaften
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:® Saldierung von finanziellen Vermogenswerten
:...und finanziellen V' ) ) ' )
Bilanzierung von Lea Inkrafttreten von IFRS 9: In seiner Sitzung vom 7. November 2011

PwC

Generelle Regelungen zum Hedge
Accounting’
Sonderregelungen fir Macro Hedges

: Review Draft |  IFRS

ED

ED IFRS

| - | - | ad o I

hat der IASB vorldufig entschieden, den Zeitpunkt des Inkrafttretens
von IFRS 9 vom 1. Januar 2013 auf den 1. Januar 2015 zu
verschieben.
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Hedge Accounting

|
Hedge Accounting: Was andert sich?
Zielsetzung

Hintergrund:

 Die Regeln des Hedge Accounting nach IAS 39 sind streng regelbasiert
e und sehr komplex in der Anwendung

« Kritik: Dadurch ist es nicht moglich, die Aktivitaten im
Risikomanagement von Unternehmen realistisch abzubilden

Zielsetzung des Exposure Draft ED/2010/13:
* Engere Angleichung von Hedge Accounting und Risikomanagement

* Prinzipienbasierte Festlegung der Anforderungen an das Hedge
Accounting (Abkehr vom regelbasierten Ansatz)

* Verminderung der Inkonsistenzen und Schwachen des bestehenden
Hedge Accounting Modells nach IAS 39
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|
Hedge Accounting: Was andert sich?

ED/2010/13

Arten von Hedges

Kreis der geeigneten
Grund- und Sicherungs-

Mikro Hedge geschiifte erweitert, Mikro Hedge
aggregierte Risiko-
positionen
Anderungen in der Hed f £
. Zusammensetzung, edge of a group ot 1items
Portfolio Hedge keine Homogenitat (Group hedge)
erforderlich,
IASB kiindigt Vorschlage
Makro Hedge Noch offen . 5 5
fir Ende 2011 an.

PwC
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|
Voraussetzungen fiir Hedge Accounting

z.B.: Absicherung gegen Wahrungsrisiken

Sicherungsbeziehung
Grundgeschaft ) §1cherungs_
mmstrument
,Z'B' erwgrtete Umsatzerlose z.B. Devisentermingeschafte
in US-$ in 2012

« Designation und Dokumentation der Sicherungsbeziehung zu Beginn
der Sicherungsbeziehung

« Zulassige Grundgeschafte
 Zulassige Sicherungsinstrumente

« Erfiillung der Anforderungen an die Effektivitat des Hedges
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Hedge Accounting

| Geeignete Grundgeschadafte 1

Ganze Risikopositionen ED/2010/13 IAS 39

— Bilanzierter Vermogensgegenstand/Schuld, bilanz-
unwirksame feste Verpflichtungen, hochwahr- ja ja
scheinliche zukiinftige Transaktion, Netto-
Investition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb

— Eine Gruppe aus vorstehenden Posten ja (Ga)
(geschlossenes Portfolio)

— Eine Komponente der vorstehenden Posten ja (Ga)
(sofern identifizierbar und verlasslich bewertbar)

— Einer/mehrere ausgewahlte vertragliche Cash-Flows ja ja

— Prozentuale Anteile eines Postens (z.B. 10 % der ja ja
Cash-Flows aus einem Termingeschdft)

— Schicht eines Postens oder Portfolios (layer ja nein
component; z.B. Teil eines physischen Volumens)

— Aggregierte Risikopositionen (Zusammenfassung ja nein
aus Risikoposition und Derivat)

— FEigenkapitalinstrumente at FVTOCI ]xn ja ja
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| Geeignete Grundgeschadafte 11

Risikokomponenten ED/2010/13

Finanzielle Positionen

(z.B. Rohol-Komponente in Brennstoffpreisen)

— Fremdwahrungsrisiko ja ja

— Zinsrisiko ja ja

— Inflationsrisiko (= inflationsindizierte Anleihen) ja ja

— Inflationsrisiko (= festverzinsliche nein nein
Grundgeschafte)

— Kreditrisiko eher nein ?7?

Nicht-Finanzielle Positionen

— Fremdwahrungsrisiko ja ja

— Andere Risikokomponenten ja nein

PwC
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Hedge Accounting

Geeignete Sicherungsinstrumente

Geeignete Sicherungsinstrumente ED/2010/13

— Derivative Finanzinstrumente ja ja
— Nicht separierte eingebettete Derivate nein nein
— (konzern-) Interne Transaktionen nein nein
— Innerer Wert einer Option ja ja
— Kassakurskomponente von Termingeschaften ja ja
— Anteil an einer nominalen Grofe/Derivat ja ja

(z.B. 50% der Cashflows aus einem Zinsswap)

— Ein Teil der Zeitperiode, liber die das Sicherungs- nein nein
instrument lauft (z.B. die Cashflows der ersten 5
Jahre aus einem 10-Jahres-Zinsswap)

— Nicht derivative Finanzinstrumente ja nein
(wenn GuV-wirksam und zum FV bewertet)
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| Anforderungen an die Effektivitdat der Sicherung

Bedingungen

prinzipienbasierter Ansatz

Festlegung der “hedge ratio” dergestalt, dass eine Verzerrung der GuV vermieden
wird und die erwartete Ineffektivitat minimiert wird, aber:

keine zufallige Kompensation - Wertanderungen zwischen Grund- und
Sicherungsgeschaft miissen negativ korreliert sein und es muss eine substantive
Beziehung zwischen beiden existieren

Folge: nur prospektive Einschatzung der Effektivitat erforderlich, dies aber
fortlaufend

keine Vorgabe einer Methode zur Analyse des Wirkungszusammenhangs
(qualitative oder quantitative Einschatzung)

> Eliminierung der Bandbreite fiir die erforderliche Effektivitat

» Hedge-Ineftktivitat laufend ermitteln und in die GuV buchen

» keine Verpflichtung, Hedge Accounting anzuwenden

PwC
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|
De-Designation und Rebalancing

Anforderungen Anforderungen nicht erfiillt
Accounting erfullt

Risiko- . Sicherungsziele Slgherungs.mele
Optionale De- .. konnen nicht
Management . . konnen noch :
: Designation ) mehr erreicht
Strategie erreicht werden
werden
] - = - =
: }
Folge Proaktive | | Yortiihrung Beendigung des
! des Hedge
nach Anpassung | . Hedge
ED/2010/13 der Sicherung? ! Accountlp 5 Accounting
i | (Rebalancing)
__________________ I
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Hedge Accounting

| Buchungsregeln

Cashflow Hedge Accounting Fair Value Hedge Accounting
Beibehaltung der bestehenden Methode « ED/2010/13 sieht separate
nach IAS 39 i -

» Grundgeschaft: Allgemeine
Bilanzierungsregeln

 Sicherungsgeschaft:

« Effektiver Anteil: OCI
e Ineffektiver Anteil: GuV

OCl in die G| Letzter Stand: die

Regeln des IAS 39

zur Bilanzierung
von Fair Value

Hedges sollen

beibehalten
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Hedge Accounting

|
Angaben in den Notes

=

= Darstellung der Risikomanagement - Strategie des Unternehmens
und deren praktische Anwendung (incl. extent of risk exposures and
hedged portion)

= Darstellung der Auswirkungen der Sicherungsaktivitaten auf Hohe,
zeitlichen Anfall und Unsicherheit der zukiinftigen Cash Flows

= Darstellung der Auswirkungen des Hedge Accounting auf Bilanz,
Gesamtergebnisrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung

Ubergangsregelung

» Prospektive Anwendung; bestehende Sicherungsbeziehungen
fortfiihren, sofern die neuen Voraussetzungen erfiillt sind
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Hedge Accounting

|
Kritische Wiirdigung und Fazit

= Annahrung an das Risikomanagement, nach wie vor aber
viele Restriktionen und hohe Komplexitat

= Unternehmen miissen ihr Risikomanagement hinterfragen.
Folge, wenn bilanzielle Sicherung = Risikosteuerung?

= Regeln zum Makro Hedging stehen noch aus

= Wo ist die Benchmark fiir ein “geeignetes”
Risikomanagement?

= Management Approach vs. Objektivierbarkeit

o 8 a8 ;
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Vielen Dank fiir Ihre Aufmerksamkeit

Dr. Norbert Schwieters
Partner
PWC

T: +49 2a1 981 2153

M: +49 175 4323786
norbert.schwieters@de.pwc.com

PwC Slide 20


mailto:norbert.straub@de.pwc.com

	Financial Instruments - �Neuerungen bei der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen 
	Agenda
	Finanzinstrumente
	Finanzinstrumente�
	Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
	Hedge Accounting: Was ändert sich?�Zielsetzung
	Hedge Accounting: Was ändert sich?�Arten von Hedges
	Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
	Voraussetzungen für Hedge Accounting
	Geeignete Grundgeschäfte I �
	Geeignete Grundgeschäfte II �
	Geeignete Sicherungsinstrumente
	Anforderungen an die Effektivität der Sicherung�
	De-Designation und Rebalancing
	Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
	Buchungsregeln
	Angaben in den Notes
	Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
	Kritische Würdigung und Fazit
	Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit

